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Stirken und Chancen

Beteiligung an Connect Renewable Energy stirkt Pro-
duktportfolio und Marktstellung: Durch die Mehr-
heitsbeteiligung an der kalifornischen Firma rundet
Barnabus Energy sein Produktportfolio im Bereich
Solarsysteme fiir Gebdude ab, erschlief3t sich weitere
Produktions- sowie Vertriebskanile und verbessert
seine Marktstellung.

Durch den
Abschluff eines Distributionsvertrags mit dem Un-

Distributionsvereinbarung  fiir ~Asien:
ternehmen Chinese Consulting vollzieht Barnabus
Energy den Markteintritt in Asien. Das Abkommen
sieht vor, dass das Unternehmen aus Hong Kong
die Exklusivrechte fiir den Vertrieb des Produktes
SunPak 3P in Asien erhalt.

Unternehmensprognosen signalisieren attraktive Bewer-
tung: Das Unternehmen plant fiir 2006 bei einem
Umsatz von 22,3 Mio. US-Dollar einen Nettoge-
winn von 1,2 Mio. US-Dollar. Bis 2010 soll Barna-
bus Energy bei einem Umsatz von iiber 234 Mio.
US-Dollar einen Nettogewinn von 28,5 Mio. US-
Dollar erreichen. Zusitzliches Geschift aus den
Produkten SunPak3 und Suncone flof§ in die Pla-
nungen nicht ein. Angesichts des erwarteten rasan-
ten Umsatz- und Gewinnanstiegs wire die Aktie
von Barnabus Energy auf dem aktuellen Kursniveau
weiterhin attraktiv bewertet.

Schwiichen und Risiken

Weitere Kapitalmafinahmen maglich: Sollte das Un-
ternehmen seine Planungen verfehlen und den
Break-even nicht wie erwartet erreichen, sind weite-
re Kapitalmafinahmen moglich.
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liingste Geschaftsentwicklung

Seit unserer letzten Empfehlung am 18. Oktober setzte Barnabus Energy seine
positive Geschiftsentwicklung erfolgreich fort und konnte zwei bedeutende Ko-
operationen im Bereich erneuerbare Energien abschliessen. Laut Unternehmens-
angaben werden dadurch in den kommenden Jahren deutlich héhere Umsitze
als bisher prognostiziert erwirtschaftet.

Im selben Monat ist Barnabus Energy eine Mehrheitsbeteiligung an der kalifor-
nischen Solarenergiefirma Connect Renewable Energy Inc. angekiindigt. Die
Gesellschaft entwickelte ein System, das Solarzellen in Dachziegel integriert. Die
Patentierung ist bereits angemeldet. Das Produkt passt sich an das Aussehen der
gingigsten Dachziegel an und benétigt im Gegensatz zu anderen Systemen keine
externe Rahmung auf dem Gebdude. Wiahrend die Solarsysteme von Solar Roo-
fing System, einem weiteren mit Barnabus Energy verbundenem Unternehmen,
iiberwiegend fiir Flachdidcher gewerblicher und industrieller Gebdude geeignet
sind, ist das Produkt von Connect Renewable Energy vor allem fir Wohnhauser
geeignet. Damit wird das Produktportfolio von Barnabus Energy sinnvoll er-
ginzt und die Marktposition des Unternehmens weiter verbessert.

Durch den Abschlufi eines Distributionsvertrags mit dem Unternehmen Chinese
Consulting Limited im vergangenen Monat vollzieht Barnabus Energy den
Markteintritt in Asien. Das Abkommen sieht vor, dass das Unternehmen aus
Hong Kong die Exklusivrechte fir den Vertrieb des Produktes SunPak 3P in
Asien erhilt. SunPak 3P ist ein tragbares Solarsystem, das mehr Elektrizitit er-
zeugt als vergleichbare tragbare Systeme. Als Anzahlung auf kiinftige Umsitze
entrichtet Chinese Consulting eine Vertriebsgebtihr in Hohe von 250.000 US-
Dollar an Barnabus Energy. Der stark wachsende Energiebedarf in Asien sowie
die Struktur der Region werden laut Unternehmensangaben eine starke Nach-
frage nach sich ziehen und schon in wenigen Monaten zu ersten Auslieferungen
fithren. Dabei kann Chinese Consulting auf etablierte Vertriebsstrukturen zu-
riickgreifen. Zudem verftigt das Unternehmen {iber eigene Forschungs- und
Entwicklungseinrichtungen, die schnelle und unproblematische Produktanpas-
sungen an die Gegebenheiten vor Ort erlauben. Schon im ersten Jahr nach der
Produktionsaufnahme rechnet das Unternehmen mit Verkdufen im Wert von
6,5 Mio. US-Dollar.

Aushlick

Allein aus der Beteiligung an Connect Renewable Energy erwartet Barnabus
Energy eine Verdopplung des Umsatzes fiir 2006 und 2007 im Vergleich zu den
bisherigen Unternehmensprognosen. Zudem werden durch die Beteiligung die
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Produktions- und Vertriebskapazititen des Unternehmens weiter vergroflert
und die Verhandlungsposition gegeniiber den Lieferanten von Solarzellen zu-
sitzlich gestarkt.

Mit der Zusammenarbeit mit Chinese Consulting erschlief3t sich Barnabus Ener-
gy den wachstumsstarken asiatischen Markt. Gerade dort wird der Energiebedarf
in den kommenden Jahren stark zunehmen. Aufgrund nur geringer fossiler
Brennstoffvorkommen in der Region wachsen alternative Energiequellen in der
Bedeutung. So beabsichtigt z.B. China ein Forderprogramm fiir erneuerbare
Energien im Volumen von mehreren Milliarden US-Dollar.

Laut des Vorstandsvorsitzenden von Barnabus Energy, Saltman, plant das Un-
ternehmen fiir 2006 bei einem Umsatz von 22,3 Mio. US-Dollar einen Gewinn
von 1,2 Mio. US-Dollar. Bis 2010 soll Barnabus Energy bei einem Umsatz von
iiber 234 Mio. US-Dollar einen Gewinn von 28,5 Mio. US-Dollar erreichen. In
seinen Prognosen hat die Unternehmensfiihrung nur Solar Roofing Systems
sowie Connect Energy beriicksichtigt. Zusitzliches Geschift aus dem Produkt
SunPak3 und Suncone flof8 in die Planungen nicht ein. Angesichts des erwarte-
ten rasanten Umsatz- und Gewinnanstiegs wire die Aktie von Barnabus Energy
auf dem aktuellen Kursniveau weiterhin attraktiv bewertet.

In jingster Vergangenheit ist der Kurs der Barnabus-Aktie bei Erreichen be-
stimmter Marken auf dem Weg nach oben immer wieder unter Druck geraten,
konnte sich aber jedesmal wieder erholen. Wie jetzt durch die NASDAQ bekannt
gemacht wurde, ist dieses Schema auf so genanntes "Naked Short Selling" zu-
riickzufithren. Bei dieser illegalen Praxis werden mehr Aktien "leer" verkauft, als
zur Riickeindeckung zur Verfiigung stehen. Wir beurteilen es positiv, dass dieser
Umstand nun 6ffentlich gemacht wurde, da dadurch die Leerverkdufer unter
Druck geraten konnten. Positive Nachrichten von Unternehmensseite konnten
zudem nun einen so genannten "Short Squeeze" auslosen, bei dem sich Leerver-
kaufer zu hoheren Kursen eindecken miissen, um ihre Verluste zu begrenzen.

Die jiingsten Unternehmensmeldungen zeigten erneut, dass die Geschiftsstrate-
gie von Barnabus Energy schliissig und vielversprechend ist. Vor allem die Solar-
sparte verspricht weiterhin ein signifikantes Unternehmenswachstum. Das
Marktumfeld zeigt sich duflerst giinstig. Barnabus Energy ist in einem wachs-
tumsstarken Zukunftsmarkt sehr gut positioniert und konnte seine Stellung
durch strategische Partnerschaften kontinuierlich verbessern. Zudem verfiigt das
Unternehmen neben fithrenden Produkten und Technologien tiber ein
hochqualifiziertes Management. Aufgrund der bekanntlich erheblichen Risiken
eines noch kleinen Energieunternehmens in der aktuellen Unternehmensphase
bei gleichermaflen anhaltend groflem Kurspotenzial lautet unser Anlageurteil
weiterhin ,,Spekulativ kaufen®.
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Uber Performaxx

Die Performaxx Research GmbH betreibt unabhingige Wertpapier- und Fi-
nanzmarktanalyse. Unsere Leistungen umfassen das gesamte Spektrum unter-
nehmens- und kapitalmarktbezogener Analyseprodukte, von maf3geschneiderten
Research-Projekten fiir institutionelle Kunden bis zur regelmifligen Coverage
borsennotierter Unternehmen.

Wir betreuen ausschlief3lich professionelle Marktteilnehmer. Durch die projekt-
bezogene Arbeit gehen wir konkret auf die individuelle Themenstellung des
Kunden ein und garantieren eine schnelle, flexible und kostenbewusste Abwick-
lung. Unser Leistungskatalog umfasst:

o Pre-IPO-Research

e IPO-Research

e Follow-up-Research
e Markt-Research

Weiterfithrende Informationen geben wir Thnen gerne in einem personlichen
Gesprich. Sie erreichen uns unter:

Performaxx Research GmbH
Innere Wiener Strasse 5b
81667 Miinchen

Tel.: +49 (0) 89 /4477 16-0
Fax: +49(0) 89/ 44 77 16-20

Internet: http://www.performaxx.de
E-Mail: kontakt@performaxx.de
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Disclaimer

Haftungsausschluss

Die in dieser Finanzanalyse publizierten Angaben begriinden weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb oder
Verkauf von Anlageinstrumenten oder zum Titigen sonstiger Transaktionen. Ferner bilden weder diese Veroffentlichung noch die in ihr enthaltenen
Informationen die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art. Jedes Investment in Aktien, Anleihen oder Optionen ist mit
Risiken behaftet. Lassen Sie sich bei Ihren Anlageentscheidungen von einer qualifizierten Fachperson beraten.

Die Informationen und Daten in der vorliegenden Finanzanalyse stammen aus Quellen, die die Performaxx Research GmbH fiir zuverlassig halt.
Beziiglich der Korrektheit und Vollstindigkeit der Informationen und Daten iibernimmt die Performaxx Research GmbH jedoch keine Gewihr. Alle
Meinungsaussagen spiegeln die aktuelle Einschitzung der Ersteller wider. Diese Einschitzung kann sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder
die Ersteller noch die Performaxx Research GmbH haften fiir Verluste oder Schiden irgendwelcher Art, die im Zusammenhang mit dem Inhalt dieser
Finanzanalyse oder deren Befolgung stehen.

Alle ausldndischen Kapitalmarktregelungen, die die Erstellung, den Inhalt und Vertrieb von Research betreffen, sind anzuwenden und miissen vom
Lieferanten wie vom Empfanger in jeder Hinsicht beachtet werden.

Angaben gemif §34b WpHG i.V.m. FinAnV

Bei den in der vorliegenden Finanzanalyse verwendeten Kursen handelt es sich, sofern nicht anders angegeben, um Schlusskurse des Borsentages vor
dem Veréffentlichungsdatum. Als wesentliche Informationsquellen fiir die Finanzanalyse dienten die iibergebenen Unterlagen und erteilten Auskiinfte
des Unternehmens sowie fiir glaubhaft und zuverlissig erachtete Informationen von Drittanbietern (z. B. Newsagenturen, Research-Héuser, Fachpub-
likationen), die ggf. im Studientext benannt werden.

Ersteller der Studie ist Rupert Stoger (Finanzanalyst). Das fiir die Erstellung verantwortliche Unternehmen ist die Performaxx Research GmbH.
Die Performaxx Research GmbH erstellt und veroffentlicht zu dem hier analysierten Unternehmen pro Jahr voraussichtlich eine Studie und zwei
Updates. Die genauen Zeitpunkte der nichsten Veroffentlichungen stehen noch nicht fest. In den vorausgegangenen zwolf Monaten hat die Perfor-
maxx Research GmbH folgende Studien zu dem hier analysierten Unternehmen veréffentlicht:

Datum der Veroffentlichung Kurs bei Veréffentlichung Anlageurteil
04.09.2005 1,32 Euro spekulativ kaufen
18.10.2005 1,60 Euro spekulativ kaufen

Sofern im Studientext nicht anders angegeben, bezieht sich das Anlageurteil in dieser Studie auf einen langfristigen Anlagezeitraum von mindestens
zwdlf Monaten. Innerhalb dieses Zeitraums bedeutet das Anlageurteil ,Kaufen ein erwartete Steigerung des Borsenwertes von iiber 25 Prozent, ,,Uber-
gewichten® eine erwartete Wertsteigerung zwischen 10 und 25 Prozent, ,Halten® eine erwartete Wertsteigerung bis zu 10 Prozent, ,,Untergewichten
eine erwartete Wertminderung um bis zu 10 Prozent und ,,Verkaufen“ eine erwartete Wertminderung von iiber 10 Prozent. ,,Spekulativ kaufen
bedeutet eine erwartete Wertsteigerung von tiber 25 Prozent bei iiberdurchschnittlichem Anlagerisiko.

Die Performaxx Research GmbH hat durch eine interne Betriebsrichtlinie zur Erstellung von Finanzanalysen, die fiir alle an der Studienerstellung
mitwirkenden Personen bindend ist, die notwendigen organisatorischen und regulativen Vorkehrungen zur Pravention und Behandlung von Interes-
senkonflikten getroffen. Folgende Interessenkonflikte konnen bei der Performaxx Research GmbH im Zusammenhang mit der Erstellung von Finanz-
analysen grundsitzlich auftreten:

1)  Diese Finanzanalyse ist im Auftrag des analysierten Unternehmens entgeltlich erstellt worden.

2)  Die Finanzanalyse wurde dem analysierten Unternehmen vor Veroffentlichung vorgelegt und hinsichtlich berechtigter Einwinde geindert.

3)  Die Performaxx Research GmbH und/oder ein verbundenes Unternehmen halten Long- oder Shortpositionen an dem analysierten Unterneh-
men.

4)  Der Ersteller und/oder an der Erstellung mitwirkende Personen/Unternehmen halten Long- oder Shortpositionen an dem analysierten Unter-
nehmen.

5)  Die Performaxx-Anlegermedien GmbH, ein verbundenes Unternehmen der Performaxx Research GmbH, hat das analysierte Unternehmen in
ihrem Borsenbrief ,,Performaxx-Anlegerbrief* vor Veroffentlichung dieser Studie empfohlen.

In der vorliegenden Finanzanalyse sind folgende o.g. méglichen Interessenkonflikte gegeben:

Urheberrecht

Dieses Werk ist einschlieflich aller seiner Teile urheberrechtlich geschiitzt. Jede Verwertung auflerhalb der engen Grenzen des Urheberrechtsgesetzes
ist ohne Zustimmung von Performaxx unzuldssig und strafbar. Das gilt insbesondere fiir Vervielfiltigungen, Ubersetzungen, Mikroverfilmungen und
die Einspeicherung sowie Verarbeitung in elektronischen Systemen.
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