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Liebe Leserinnen und Leser, 

seit nunmehr rund einem Jahrzehnt steht Performaxx Research für kompetente Finanzanalysen im Small- 

und Mid-Cap-Bereich. Bei allem Risiko, das Anlageempfehlungen in diesem Marktsegment mit sich brin-

gen, können wir insgesamt auf eine erfolgreiche Historie zurückblicken, die sich auch für Sie auszahlt. 

 

Die wichtigsten Resultate zu den besten Empfehlungen unserer Researcharbeit haben wir in der folgenden 

Übersicht für Sie zusammengefasst. Eine Aktualisierung dieses Performance-Radars erfolgt in einem halb-

jährlichen Turnus am 30.06. und am 31.12. eines jeden Jahres.  

Unsere Top-Empfehlung 

Gesco 

Die Wuppertaler Mittelstandsholding kann sich wegen ihres Geschäftsschwerpunkts im Werkzeug- und Maschi-

nenbau der tiefen Krise der Weltwirtschaft naturgemäß nicht entziehen. Aber die unterschiedlichen Innovations-

zyklen der einzelnen Ableger sowie eine breite Diversifikation hinsichtlich des Kundenstamms mildern deren 

Auswirkungen ab. Der Konzern dürfte auch im Katastrophenjahr 2009 deutlich profitabel bleiben und wird nach 

unserer Prognose gestärkt aus der Krise hervorgehen. Besonders bezüglich weiterer Akquisitionen ergeben sich 

nun günstige Gelegenheiten, nachdem sich das Management wegen der Überhitzung der Marktpreise fast zwei 

Jahre lang komplett zurückgehalten hatte. Chapeau! 

Weiter am Ball bleiben 

 
 

Erstempfehlung  (18.07.03): 

Übergewichten 

Aktuelle Empfehlung: 

Kaufen 

Performance seit 18.07.03: 

+ 252,7% 
 

 

Empfehlungshistorie: 

18.07.03 Übergewichten +252,7% / 18.11.03 Übergewichten +188,5% / 

01.03.04 Übergewichten +118,6% / 25.08.04 Kaufen  +93,1% / 18.11.04 Über-

gewichten +88,1% / 03.06.05 Kaufen +47,2% / 29.09.05 Kaufen +29,0% / 

09.03.06 Übergewichten -6,2% / 24.07.06 Kaufen +1,3% / 22.09.06 Kaufen  

-7,6% / 24.11.06 Kaufen -10,3% / 04.07.07 Kaufen -21,8% / 23.11.07 Kaufen -

23,1% / 28.08.07 Kaufen -28,4% / 23.11.2007 Kaufen -23,1% / 03.03.2008 Kau-

fen -21,1% / 07.07.08 Kaufen -26,5% / 18.11.08 Kaufen -2,7% / 18.02.09 Kau-

fen -4,1% 
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Die weiteren Werte der Top-10-Empfehlungen: 

3 S Industries  Wire Card Schaltbau Holding 

In wenigen Jahren haben die 

Schweizer den Sprung von einem 

Nischenanbieter zum weltweit füh-

renden Anbieter von Produktions-

anlagen zur Solarmodulherstellung 

vollzogen. Der Einstieg in das Ge-

schäft mit schlüsselfertigen Pro-

duktionslinien sorgt aktuell für ei-

nen neuerlichen Wachstums-

sprung. Die mittlerweile auch im 

Photovoltaiksektor zu spürende 

Eintrübung der kurzfristigen Per-

spektiven geht daher an 3S bislang 

spurlos vorüber. 

 

 

Top-Pick im Solarsektor 

 

 
Wire Card hat turbulente Zeiten 

hinter sich. Der Spezialist für Zah-

lungsabwicklung und elektronische 

Zahlungssysteme hat sich einen 

Kleinkrieg mit der Schutzgemein-

schaft der Kleinaktionäre geliefert, 

die die Bilanzierungspraxis der Ge-

sellschaft bezweifelten. Nach einem 

Kursabsturz konnten die Vorwürfe 

im Großen und Ganzen ausge-

räumt werden, operativ befindet 

sich das Unternehmen weiter auf 

Wachstumskurs. Wegen einer ho-

hen Bewertung nur eine Halteposi-

tion. 

 

Wieder in ruhigerem Fahrwasser 

Während der traditionsreiche An-

bieter von Verkehrstechnologie in 

der letzten Rezession 2001/03 noch 

vor dem Aus stand, schlagen sich 

die Münchener in der aktuellen 

Krise sehr wacker. Im ersten Halb-

jahr 2009 lag der Auftragseingang 

lediglich 7 Prozent unter dem Vor-

jahreswert, die Gewinnprognose 

für das Gesamtjahr wurde bekräf-

tigt. Die weltweit zunehmenden 

Investitionen in den Schienenver-

kehr sollten mittelfristig die Rück-

kehr auf den Wachstumspfad eb-

nen. 

 

Solide und nicht zu teuer 

 

Erstempfehlung  (17.01.06): 

Spekulativ Kaufen 

Aktuelle Empfehlung: 

Kaufen 

Performance seit 17.01.06: 

+ 233,8 % 
 

 Erstempfehlung  (07.09.05): 

Kaufen 

Aktuelle Empfehlung: 

Halten 

Performance seit 07.09.05: 

+ 87,8% 

 

Erstempfehlung  (28.03.05): 

Kaufen 

Aktuelle Empfehlung: 

Kaufen 

Performance seit 29.03.05: 

+ 77,7 % 

 

 

 

Empfehlungshistorie: 

17.01.06 Spekulativ kaufen +233,8% / 

12.12.06 Kaufen +281,7% / 27.11.07 Kaufen 

+8,5% / 25.03.2008 Kaufen +9,0% / 

19.05.08 Kaufen -12,3% / 08.07.08 Kaufen   

-18,5% / 09.06.09 Kaufen +1,2% 

 

 
Empfehlungshistorie: 

07.09.05 Kaufen +87,8% / 02.03.06 Kaufen 

+20,9% / 14.06.06 Kaufen +17,8% 

Empfehlungshistorie:                          

29.03.05 Kaufen +77,7% 
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Brainpower  Curanum Arbomedia 

Der Hersteller von Investment-

Management-Software hat nach 

der Jahrtausendwende zunächst 

wie die gesamte Branche unter ei-

ner verhaltenen Investitionstätig-

keit gelitten. Im Rahmen des an-

schließenden Aufschwungs emp-

fahlen wir den Wert frühzeitig als 

spekulativen Kauf. Die Unterbe-

wertung wurde im Frühjahr 2006 

evident, als Bloomberg eine öffent-

liche Kaufofferte unterbreitete. Das 

Angebot von 1,88 Euro je Aktie be-

scherte Anlegern, die unserer ers-

ten Empfehlung gefolgt sind, eine 

Rendite von 74,1 Prozent in knapp 

acht Monaten. 

 

 
Die Aktie des Pflegeheimbetreibers 

zählte lange zu unseren Favoriten. 

Als einer der größten börsennotier-

ten Anbieter des Sektors konnte 

Curanum zwischenzeitlich erheb-

lich von der Wachstumsphantasie 

profitieren, die sich aus der stark 

alternden Bevölkerung ergibt. Al-

lerdings kommt das Unternehmen 

nicht mehr richtig in Tritt, die Aus-

lastung der Heime ist noch unzu-

reichend und zu allem Überfluss 

musste zuletzt auch noch ein gra-

vierender Bilanzierungsfehler für 

die Jahre 2005/06 eingeräumt wer-

den, der das Eigenkapital um 3,4 

Mio. Euro schmälerte. Wir haben 

eine Rückstufung von Halten auf 

Reduzieren vorgenommen. 

 

Die Hoffnung stirbt zuletzt 

 

Der langsame, aber stetige Auf-

wärtstrend der Arbomedia-Aktie 

seit dem Tief im Jahr 2003 wurde  

im Herbst 2008 durch ein Über-

nahmeangebot durch die Schweizer 

Goldman Media AG gekrönt. Das 

Unternehmen bot 9,80 Euro je Ak-

tie – eine nicht unattraktive Option 

für die Investoren. Wir hatten be-

reits 2007 auf die Unterbewertung 

des Werbevermarkters, der sich vor 

allem auf Osteuropa spezialisiert 

hat, hingewiesen. Anleger, die un-

serer Kaufempfehlung gefolgt sind 

und im Anschluss getauscht haben, 

konnten innerhalb von 20 Monaten 

eine Rendite von 59,3 Prozent rea-

lisieren, trotz einer katastrophalen 

Gesamtmarktentwicklung. 

Erstempfehlung  (29.09.05): 

Spekulativ Kaufen 

Aktuelle Empfehlung: 

- 

Performance seit 29.09.05: 

+ 74,1 % 
 

 Erstempfehlung  (18.10.04): 

Kaufen 

Aktuelle Empfehlung: 

Reduzieren 

Performance seit 18.10.04: 

+ 68,6 % 

 

Erstempfehlung  (05.02.07): 

Kaufen 

Aktuelle Empfehlung: 

- 

Performance seit 05.02.07: 

+ 59,3 % 

 

 

 

Empfehlungshistorie: 29.09.05 Spekulativ 

Kaufen +74,1% / 13.01.06 Spekulativ Kau-

fen +100,0% 

 

 
Empfehlungshistorie: 

18.10.04 Kaufen +68,6% / 20.05.05 Kaufen  

-25,3% / 21.06.06 Kaufen -60,4% 

 

Empfehlungshistorie: 

05.02.07 Kaufen +59,3% 
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Solar Millennium  Swiber Holding Mensch und Maschine 

Der deutsche Pionier der solar-

thermischen Stromerzeugung eilt 

von Erfolg zu Erfolg. Für das dritte 

Parabolrinnenkraftwerk in Spanien 

konnten Mitte Juli mit den Stadt-

werken München, RWE Innogy 

und RheinEnergie renommierte 

Partner gewonnen werden, eine 

Anleiheemission zur Finanzierung 

der weiteren Expansion war trotz 

der Finanzkrise deutlich über-

zeichnet. Dementsprechend ehrgei-

zig sind die Pläne: Im laufenden 

Jahr soll bei einem Umsatz von 150 

Mio. Euro ein EBIT von 30 Mio. 

Euro (+165 Prozent) erwirtschaftet 

werden. Sehr ambitioniert, aber 

insgesamt stimmt die Richtung bei 

der Gesellschaft. 

 

Branchenpionier auf Erfolgskurs 

 

 
Den Spezialisten für Offshore-

Projekte der Öl- und Gasindustrie 

haben wir vor zweieinhalb Jahren 

als erster auf dem deutschen Markt 

entdeckt. Nach einem explosiven 

Kursanstieg, angetrieben durch den 

Boom der Industrie, folgte mit dem 

Ölpreisverfall eine Phase der Er-

nüchterung. Nichtsdestotrotz 

schlägt sich das in Singapur behei-

matete Unternehmen auch in ei-

nem widrigen Umfeld weiter her-

vorragend. Im ersten Halbjahr 2009 

wurde der Umsatz marginal um 1,3 

Prozent auf 197,9 Mio. USD er-

höht, der Gewinn war mit 31 Mio. 

USD fast stabil. Auch das Order-

buch (509 Mio. USD) bleibt prall 

gefüllt. 

 

Langfristiger Outperformer 

 

Als europäischer Vertriebspartner 

von Autodesk, des weltweit füh-

renden Herstellers von CAD –

Software (Computer Aided De-

sign), hat Mensch und Maschine in 

den letzten Jahren eine beeindru-

ckende Wachstumsstory vorgelegt. 

Auch wenn das aktuelle Jahr kon-

junkturbedingt bislang einen her-

ben Umsatz- und Gewinneinbruch 

brachte, sehen wir den Wert nach 

wie vor als sehr aussichtsreich an. 

Weiteres Potenzial verspricht nicht 

zuletzt die im Frühjahr durchge-

führte Marktoffensive, in deren 

Rahmen im deutsprachigen Raum 

der Wechsel vom Großhändler zu 

einem Systemhaus vollzogen wur-

de. 

 

Rundum überzeugend 

 

Erstempfehlung  (13.03.06): 

Kaufen 

Aktuelle Empfehlung: 

Kaufen 

Performance seit 13.03.06: 

+ 44,4 % 
 

 Erstempfehlung  (15.11.06): 

Kaufen 

Aktuelle Empfehlung: 

Kaufen 

Performance seit 15.11.06: 

+ 22,9 % 

 

Erstempfehlung  (28.04.04): 

Spekulativ kaufen 

Aktuelle Empfehlung: 

Kaufen 

Performance seit 28.04.04: 

+ 19,3 % 

 

 

Empfehlungshistorie: 13.03.06 Kaufen 

+44,4% / 12.07.06 Kaufen +45,5% / 

04.01.07 Kaufen +29,8% / 18.06.07 Kaufen  

-38,4% / 13.09.07 Kaufen -38,7% 

 

 
Empfehlungshistorie: 

15.11.06 Kaufen +22,9% 

 

Empfehlungshistorie: 

28.04.04 Spekulativ Kaufen 19,3% / 29.11.04 

Spekulativ Kaufen 45,7% / 29.06.05 Speku-

lativ Kaufen -0,2% / 18.10.05 Spekulativ 

Kaufen -21,2% / 08.03.06 Spekulativ Kaufen 

-20,1% / 07.06.06 Spekulativ Kaufen -16,1% 

/ 30.10.06 Kaufen -23,6% 
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Über Performaxx 

Die Performaxx Research GmbH betreibt unabhängige Wertpapier- und Finanzmarktanalyse.  

Unsere Leistungen umfassen das gesamte Spektrum unternehmens- und kapitalmarktbezogener Analyse-

produkte, von maßgeschneiderten Research-Projekten für institutionelle Kunden bis zur regelmäßigen 

Coverage börsennotierter Unternehmen. 

 

Wir betreuen ausschließlich professionelle Marktteilnehmer. Durch die projektbezogene Arbeit gehen wir 

konkret auf die individuelle Themenstellung des Kunden ein und garantieren eine schnelle, flexible und 

kostenbewusste Abwicklung.  

 

 

Unser Leistungskatalog umfasst: 
 

 Pre-IPO-Research 

 IPO-Research 

 Post-IPO-Research 

 Markt-Research 

 Services IPO / Duallistung 

 

Weiterführende Informationen geben wir Ihnen gerne in einem persönlichen Gespräch.  

 

 

Sie erreichen uns unter: 
 

Performaxx Research GmbH 

Innere Wiener Straße 5b 

81667 München 

 

(HRB: 150 621 Amtsgericht München, Geschäftsführer: Oliver Franz, Rupert Stöger) 

 

Telefon: + 49 (0)89 - 44 77 16 0 

Fax: + 49 (0)89 - 44 77 16 20 

 

Homepage:  http://www.performaxx.de/ 

E-Mail:  kontakt@performaxx.de 
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