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Jiingste Geschiftsentwicklung und Ausblick

Rancher Energy hat die von uns bereits erwartete Kapi-
talmafinahme zur Finanzierung der getdtigten Akquisi-
tionen erfolgreich abgeschlossen und durch die Privat-
platzierung von jeweils rund 40,7 Mio. Aktien und
Aktienoptionen insgesamt 61 Mio. US-Dollar einge-
nommen. Damit konnten die Kaufpreise fiir die beiden
Olfelder South Glenrock B (36,7 Mio. US-Dollar) und
Cole Creek South (10,0 Mio. US-Dollar) nun vereinba-
rungsgemif vollstindig beglichen werden.

Zudem diirfte die finanzielle Ausstattung nun ausrei-
chen, um einen Grofiteil des im Januar filligen Restbe-
trags von 22,5 Mio. US-Dollar fiir die dritte grofle Ak-
quisition Big Muddy Field zu decken. Um auch den
folgenden Aufbau der Forderanlagen sicherzustellen,
sind trotzdem noch weitere Kapitalmafinahmen erfor-
derlich und in Kiirze zu erwarten. Angesichts der bisher
erreichten Fortschritte sollte die Finanzierungsseite
aber kein grofleres Hindernis mehr darstellen.

Damit hat Rancher wesentliche Voraussetzungen fiir
eine erfolgreiche Ausweitung der Produktion erfallt.
Durch den Einsatz der Enhanced-Oil-Recovery-
Technologie, bei der die Produktivitit der bisher nur
teilweise ausgebeuteten Felder durch CO,-Injektion
drastisch erhoht wird, eroffnet sich dem Unternehmen
jetzt ein Milliardenpotenzial. Allein South Glenrock B
und Cole Creek South verfiigen noch tiber geschitzte
forderbare Reserven von ca. 50 Mio. Barrel. Wir gehen
davon aus, dass das erfahrene Management einen gro-
Ben Teil dieser Ressourcen heben kann. Daraus resul-
tiert fiir die Aktie ein unverindert hohes Kurspotenzial,
weshalb wir unser Urteil ,,Spekulativ kaufen“ erneut
bekriftigen.
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Disclaimer

Haftungsausschluss

Diese Finanzanalyse ist ausschliellich fiir Kapitalmarktteilnehmer in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Sie stellt weder eine Aufforderung
noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder zum Tétigen sonstiger Transaktionen dar. Ferner
bilden weder diese Veréffentlichung noch die in ihr enthaltenen Informationen die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner
Art. Jedes Investment in Aktien, Anleihen oder Optionen ist mit Risiken behaftet. Lassen Sie sich bei IThren Anlageentscheidungen von einer qualifizier-
ten Fachperson beraten.

Die Informationen und Daten in der vorliegenden Finanzanalyse stammen aus Quellen, die die Performaxx Research GmbH fiir zuverlissig halt.
Beziiglich der Korrektheit und Vollstindigkeit der Informationen und Daten iibernimmt die Performaxx Research GmbH jedoch keine Gewihr. Alle
Meinungsaussagen spiegeln die aktuelle Einschitzung der Ersteller wider. Diese Einschidtzung kann sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder
die Ersteller noch die Performaxx Research GmbH haften fiir Verluste oder Schiden irgendwelcher Art, die im Zusammenhang mit dem Inhalt
dieser Finanzanalyse oder deren Befolgung stehen.

Angaben gemif} §34b WpHG i.V.m. FinAnV

Bei den in der vorliegenden Finanzanalyse verwendeten Kursen handelt es sich um den Ausgabekurs des heute erfolgten Borsengangs. Als wesentliche
Informationsquellen fiir die Finanzanalyse dienten die tibergebenen Unterlagen und erteilten Auskiinfte des Unternehmens sowie fiir glaubhaft und
zuverlissig erachtete Informationen von Drittanbietern (z. B. Newsagenturen, Research-Héuser, Fachpublikationen), die ggf. im Studientext benannt
werden.

Ersteller der Studie ist Dipl.-Kfm. Holger Steffen (Finanzanalyst). Das fiir die Erstellung verantwortliche Unternehmen ist die Performaxx Re-
search GmbH. Die Performaxx Research GmbH erstellt und versffentlicht zu dem hier analysierten Unternehmen pro Jahr voraussichtlich eine Studie
und zwei Updates. Die genauen Zeitpunkte der nichsten Veroffentlichungen stehen noch nicht fest. In den vorausgegangenen zwolf Monaten hat
die Performaxx Research GmbH folgende Studien zu dem hier analysierten Unternehmen veréffentlicht:

Datum der Veréffentlichung Kurs bei Veroffentlichung Anlageurteil
20.12.2006 3,12 US-Dollar Spekulativ kaufen
11.12.2006 2,84 US-Dollar Spekulativ kaufen

Sofern im Studientext nicht anders angegeben, bezieht sich das Anlageurteil in dieser Studie auf einen langfristigen Anlagezeitraum von mindestens
zwolf Monaten. Innerhalb dieses Zeitraums bedeutet das Anlageurteil ,Kaufen® ein erwartete Steigerung des Borsenwertes von iiber 25 Prozent, ,U-
bergewichten® eine erwartete Wertsteigerung zwischen 10 und 25 Prozent, ,,Halten eine erwartete Wertsteigerung bis zu 10 Prozent, ,Untergewich-
ten“ eine erwartete Wertminderung um bis zu 10 Prozent und ,Verkaufen“ eine erwartete Wertminderung von iiber 10 Prozent. ,,Spekulativ kaufen
bedeutet eine mogliche Wertsteigerung von tiber 25 Prozent bei iiberdurchschnittlichem Anlagerisiko, "spekulatives Investment" eine mogliche Wert-
steigerung von iiber 25 Prozent bei sehr hohem Anlagerisiko bis zum Totalverlust.

Die Performaxx Research GmbH hat durch eine interne Betriebsrichtlinie zur Erstellung von Finanzanalysen, die fiir alle an der Studienerstellung
mitwirkenden Personen bindend ist, die notwendigen organisatorischen und regulativen Vorkehrungen zur Pravention und Behandlung von Interes-
senkonflikten getroffen. Folgende Interessenkonflikte konnen bei der Performaxx Research GmbH im Zusammenhang mit der Erstellung von Finanz-
analysen grundsitzlich auftreten:

1)  Die Finanzanalyse ist im Auftrag des analysierten Unternehmens entgeltlich erstellt worden.

2)  Die Finanzanalyse wurde dem analysierten Unternehmen vor Veréffentlichung vorgelegt und hinsichtlich berechtigter Einwinde gedndert.

3)  Die Performaxx Research GmbH und/oder ein verbundenes Unternehmen halten Long- oder Shortpositionen an dem analysierten Unter-
nehmen.

4)  Der Ersteller und/oder an der Erstellung mitwirkende Personen/Unternehmen halten Long- oder Shortpositionen an dem analysierten Un-
ternehmen.

5)  Die Performaxx-Anlegermedien GmbH, ein verbundenes Unternehmen der Performaxx Research GmbH, fiihrt Aktien des hier analysier-
ten Unternehmens in einem (virtuellen) Musterdepot ihres Borsenbriefs ,,Performaxx-Anlegerbrief™.

In der vorliegenden Finanzanalyse sind folgende der o.g. méglichen Interessenkonflikte gegeben: (keine)

Urheberrecht

Dieses Werk ist einschliellich aller seiner Teile urheberrechtlich geschiitzt. Jede Verwertung auferhalb der engen Grenzen des Urheberrechtsgesetzes
ist ohne Zustimmung von Performaxx unzuldssig und strafbar. Das gilt insbesondere fiir Vervielfaltigungen, Ubersetzungen, Mikroverfilmungen und
die Einspeicherung sowie Verarbeitung in elektronischen Systemen.
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